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Bagimsiz inceleme Raporu

Dogus-GE Gayrimenkul Yatirrm Ortakhif Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na,

(ririy

Dofus-GE Gayrimenkul Yatrim Ortakh@ Anonim Sirketi ve Ortak Girigimleri' nin (*Grup™) ekte yer
alan 30 Haziran 2008 tarihli konsolide bilangosu, aym tarihie sona eren alti ayhk konsolide gelir tablosu,
konsolide 8z sermaye defiisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve dnemli muhasebe politikalarnin
tzeti ile dipnotlan tarafimizea incelenmisti. Grup ydnetiminin sorumlulugu, stz konusu ara diinem
finansal tablolarimin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun

olarak hazirlanmas) ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulufumuz bu ara dnem finansal
tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsam:

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bafimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmgtir, Ara donem finansal tablolanin incelenmesi, agirhikl olarak finansal raporlama
slirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve difer inceleme tekniklerinin
uygulanmasim  kapsamaktadir, Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan bafimsiz denetim c¢alismasina géire daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim Gnemli hususlan ortaya
gikarabilme konusunda glivence salamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bafumsiz denetim
piirfigh agiklanmamigtir,

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dinem konsolide finansal tablolannin, Dogus-GE Gayrimenkul Yatinm
Ortakhii Anonim $irketi ve Ortak Girigimleri'nin 30 Haziran 2008 tarihi itibarniyla konsolide finansal
pozisyonunu, alti aybk dineme iligkin konsolide finansal performansim ve nakit akimlarim, Sermaye
Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlan (bakimz Mot 2) ¢ergevesinde dogru ve
diiriist bir bigimde yansitmadi konusunda herhangi bir hususa rastlamlmamigtir,

Istanbul
20 Agustos 2008
Akis Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirkeli
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Erdal Trkmak
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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Dogus-GE Gayrimenkul Yatirim Ortakhg AS ve Ortak Girisimleri

30 Haziran 2008 Tarihi ltibariyla Konsolide Bilango
(Parg birtnd; Yent Tark Lirau)

Diigrani fagnmarz fnceleomeden Rogumrz Denetimaden
Referansiar Creguning Creguny
30 Haziran 2008 3 Aralik 2007
VARLIKLAR
Dinen Varhillar 12,787,257 12,258.414
Makit ve Nakit Benzerleri 3 222 9% 61
Ticari Alacaklar 5 BB, 109 943,059
Diger Alscaklar 6 476,430 501321
~Uinder Alwakiar 13,340 17,5580
Mgl Towrayfharrckan Afocakior 23 SA1,000 TRI 741
Stoklar 7 3,659,563 3,336,571
Diger Danen Varhklar 13 7,580,164 6,802,852
Duran Varhiklar 153,748,005 154,296,705
Yatrim Amagh Gayrimenkuller & 148,608,104 147,963 693
Macldi Duran Varliklar U] TITATT TS50
Muchdi Otmayan Duran Varliklas iy 37819 41,986
Digser Duran Varlklar i 4,384,605 5,586,500
TOPLAM VARLIKLAR 166,515,352 i, 555,119
KAYNAKLAR
Kisn Vadell Yilkiimlililer 36,231,003 32,678,085
Finansal Borglar 4 32,748,737 0,851 655
Ticari Boeglar 5 1,065,024 1,576, 144
e Thewri Horglar 970,203 1,441,882
Higkils Trraflara Bargiar 1] TR 4,267
Diger Borglar 6 37457 27,036
Caliganlars Suflenan Frydalsm Higkin Kargiliklar 1 62,438 B4, 886
[hger Kisa Vadeli Yakamialikler 13 1318437 138,344
Uzan Vadeli Yikimlililkler 620,620 599,771
Finansal Borglar 4 600,532 571.853
Caligantara Soflenan Faydolom igkin Kargililkdar H 19,794 271918
OZKAYNAKLAR i3 129,682,639 133,277,263
Odenmiy Sermuye 93,780,000 93,780,000
Yobanci Para Cevrim Farklari (47,758) {14,726)
Kerdan Aynlog Ksnlonmis Yedekber 245,372 45312
Gegmiz Yillar Karlan 39266617 20,134,702
Net Danemn (Zaran ) Kan {3,561.592) 19,131,915
TOPLAM KAYNAKLAR 166,535,352 163,555,119
AKIS
Nigikeeki notlar bu konsolide fnansal whlolarin aynilmaz bir pargasadir, BACIM
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Dofus-GE Gayrimenkul Yatirim Ortaklifin AS ve Ortak Girigimleri

30 Haxiran 2008 Tarihinde Sona Eren Alu Ayhik Ara Hesap Dinemine Ail

Konsolide Gelir Tablosu
(arei bivimi: Yoo Tiek Liro)

Sawg Gelirlen
Satrglann Maliyeti

BROT KAR

Pazarlama ve Sang Giderlen
Cienel Yanetim Giderlen

Diger Faaliyet Gelirleri

Difier Fnaliyet Giderben
FAALIVET KARI/ (ZARARD)

Frnansal Celirler
Finansal Giderler

VERGH ONCESE KAR / (ZARAR)

Vergi gideri
NET DONEM KARI/ (ZARARI)

Iisse bagina Gearar) / kazang (YTL)

Lot

Referanslars

I
1

Ir
17
L]
1L

2

22

Hoiwiaiz fncelemedden Ceg
i x nlmﬂ!—

T 00D E00E- 1] I 1T
0, 2R 06 2007 0,06, 2008 0, 06 2007
4,361 444 21,878,349 2,177,521 829%.576
(1,163,006} (14,551,385 (649, 378) {5.727.43%)
3,007,538 7426964 1,528,043 1.571,121
(166,871 (141,693) (121,061) (31,839
(2,368,761) (2,451,392) [R54 270) (1 440,551)
240,323 125,604 ERFiE] 20,967
(2265313 (114,700} (2,256,725) {91,589
{1, 463,084) 4,544,793 (1.671,259) 1,028, 10
|6, 368 1,595,636 (B17.374) 1,534,350
(2,264,896) {1,384,54%) 1,162,307 {321,767
(3,561,592) 4,755,484 (1,126,427 2,240,692
(3,561,592} 4,755 184 (1.126427) 2,240,692
(0000 380) 0,0000644 (0.0000153) 00000304
AlZIC
Wigikscki nodlar bu konsolide finumal tablolanm aynhnaz bir pargasidar. BAL
2 SERSER  ATIHASE
MALI MULISAVIRLIK
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Iigikeeki notlar bu konsolide finansal iblolenn ayridmae bir pargasidir,



Dogus-GE Gayrimenkul Yatirim Ortakh@ AS ve Ortak Girisimleri
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Al Ayhik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Para birtme: Yems Tovk Lirasy)

Esas funliyetlerden kaynaldanan nakif akimlars:

Net donem kan /! (zaran)

Diizelimeler:

Amartisman v itih paylan

Sopheli alacak karplik gideri

Kidem tnzminat ve kullamilmayan kzin kacgiligandaki degrsim
Faiz reeskont giderlen

Yabanc, para geveim farklan

Cinder karsihiklan

Difer

Stoklar

Ticari alacaklar

Difer alscaklar

Ticari borglar

Digher domen v duran varhklar

Digter boeglar ve yilkamlilokler

Esas Maliyetlerden dolay: net nakit ¢ikes

Fretvroen finniiyetler:

Maddi duran varhk alimlan

Maddi duran varhk satiglan

Maddi olmayan duran varhk alimlan

Yaterum amngh gayrimenkul alimlan

Yatrim faalivetlerinden dolays net nakit ¢rkes

Finansal faalivetlerinden kaynaklanon nakit akeglars:
Finansal borglarla dlgili faie odemeleri

Finnnsal bosghardan saflanan nokit girigeri

Finansal faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit givigleri

IMbpem iginde net naldt aralg
1 Ocak itibariyvle nakil ve nukit benzerleri
30 Hieiran itibariyle nakit ve nokit benzerleri

Hisikteki notlar bu konsolide finansal tablolann aynilmaz bir parcasidir,

4

[hipnat fargromses Incelemenden argronez Incefemeden
Referansiars Ciegmig Giegmiy
30 Hazivan 2008 30 Haziran 2007
(3,561 592) 4,755 884
7 95,703 105,847
7 114,836 -
I (19,609 (1,061)
1,183,258 471,032
33,002 (7,077
13 2,165,949
(i, Db 3) (65.921)
(54,457) 5,250,704
{322,992) 9,794,679
(19,886) [1.314,449)
324,59 y
{511,120) 243,900
424,502 (569,483)
13,585 (17,336 820)
(145,506) (3,927.469)
9 {106, 207) (75.079)
B670 31379
10 (6,959) (5,128)
& (Badd 4113 (4,930, 946)
{748,07) (5,007, 774)
(470,718 (289.351)
I&U.ilﬂ B593 403
742,793 5,304,052
(1516200 (631, 191)
E ErC 10| 1,587 398
1 222991 956,207
Alcic
BAC I e
SERLI 'T‘ iASEREC]
MALL /AT LK ALS.



Dogus-GE Gayrimenkul Yatirnm Ortakhigi AS ve Ortak Girigimleri

30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap

Ddnemine Ait Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
{Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras:)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem goren Dogus-GE Gayrimenkul Yatrim Ortaklif
Anonim Sirketi (Sirket)'nin faaliyet konusu gayrimenkul ve gayrimenkule dayal sermaye piyasasi
araglarindan portfdy olusturmak, yonetmek, gerektiginde portfdyde degisiklikler yapmak; portfiy
cesitlemesi ile yaturim riskini en aza indirmek; payrimenkul ve gayrimenkule dayal projelere
vatirim yapmak; gayrimenkul ve gayrimenkule dayal araglara iligkin gelismeleri siirekli izlemek
ve portfdy yinetimiyle ilgili gerekli Snlemleri almak wve: portfylin degerini korumaya wve
arttirmaya yinelik aragtirmalar yapmakur,

Sirket'in ortaklan ve pavlarina iliskin bilgiler asagndaki gibidir;

30 Haziran 31 Arahk

2008 2007

Dogus Holding AS %25.50 %25.50
GE Capital Corporation %25.50 %25.50
Halka Agik Kisim %49 %49
Toplam %o 100.00 Yo 100,00

Sirket ve Yapr Kredi Koray Gayrimenkul Yatinm Ortakli@ Anonim Sirketi, konut projesi
gelistirmek fizere 22 Mart 2004 tarihinde Yap Kredi Koray Gayrimenkul Yatiim Ortakhig
Anonim Sirketi ve Dogus-Ge Gayrimenkul Yatinm Orakhg Anonim Sirketi Ortak Girigimi'ni
(Ortak Girigim) %50-50 ortaklik prensibiyle faaliyete gegirmislerdir. Bu projenin 2008 yih iginde
tamamlanmasiyla Ortak Girisim’in kurulug sézlesmesinin hilkiimleri gereginee karsihikh mutabakat
gergevesinde sona erdirilmesi Sngdrillmektedir,

Sirket, Yap Kredi Koray Gayrimenkul Yatimm Ortakhige Anonim Sirketi'nin sahibi oldugu
Romanya'da kurulu Koray Real Estate Investment SA girketine 14 Arahk 2004 tarihinde %50
istirak ederek ortak olmustur. Bu ortakhi@ takiben bu sirketin ismi GKY Real Estate Investments
SA (“GKY™) olarak degistirilmis olup 24 Mayis 2005 tarihinde tescil islemi tamamlanmistir,

Sirket'in kategorileri itibariyla personel sayisi agagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Arahk

2008 2007

Yiiksek Lisans 7 10
Lisans 14 8
Diger 2 3
23 21

Sirket Tiirkiye'de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Beybi Giz Plaza Dereboyu Caddesi Meydan Sokak No:28 Kat:7 34398 Maslak/Istanbul
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Dogus-GE Gayrimenkul Yatirim Ortakhi AS ve Ortak Girisimleri
30 Haziran 2008 Tariliinde Sona Eren Alte Aplik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolare Tamamlayic: Notlar
{Birim: Akst befirtitmedikce Yent Tirk Lirasy)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma Iliskin Temel Esaslar

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket ve Ortak Girisim, muhasebe kayitlanim Maliye Bakanhgi'nca yaymmlanmig Tek Diizen
Hesap Plam, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal
finansal tablolarini da buna uygun olarak YTL baxzinda hazirlamaktadir. GKY muhasebe
kayitlarim Romanya’da gegerli muhasebe ilkelerine gire tutmaktadir,

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket, Ortak Girisim ve GKY*nin (Bundan sonra bu sirketler
“Grup” olarak amlacaktir) yasal kayitlarina dayvanarak yapilan simiflama ve diizeltmeler ile finansal
tablolarm gergedi yansitmasi ilkesi dofrultusunda Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK™) tarafindan
yvayimlanan muhasebe ve raporlama ilkeleringe uygun olarak hazilanngtie, Grup  finansal
tablolarimi 31 Aralik 2007'yve kadar SPK'min Seri: X1, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlarr Hakkinda Tebligi”ine (Teblig X1-25) gire hazirlamig ve 30 Haziran 2008 tarihi
itibariyla Sirket, konsolide finansal tablolanm 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayih Resmi Gazete'de
yvayimlanarak | Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirlige giren SPK'min Sert: X1, No: 29, “Sermaye
Pivasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"ne (Teblig X1-29) gére hazirlamistir.
SPK Muhasebe Standartlari’na gire raporlama yapan sirketler finansal tablolarim Teblig X1-29
kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen halivle Uluslararasi Muhasebe Standartlarina
(UMS) Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) gére hazirlayacaklardir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS 'nin Uluslararas: Muhasebe Standartlan Kurulu
(UMSK) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS den farklan Tiirkive Muhasebe Standartlan Kurulu
(TMSK) tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda UMSK
tarafindan yayimlanan UMS/UFRS'ler ile birebir aym olan ve TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkive Muhasebe Standartlars (TMS) [Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar (TFRS) esas
alinmistir,

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldufu bir kararla, Tiirkiye'de faalivette bulunan ve SPK
Muhasebe Standarilari’na uygun finansal tablo hazirlayan girketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadifim ilan etmistir,
Dolayisiyla finansal tablolarda, | Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yvayimlanmis 29 No'lu *Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ standard: (UMS
29) uygulanmamusir,

Finansal tablolar ve tamamlayici notlar, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun
olarak sunulmustur.

Grup'un Teblig XI1-29"a gbre hazirlanmuig 30 Haziran 2008 tarihi itibaryla ditzenlenmis konsolide
bilangosu ve bu tarihte sona eren hesap diinemine ait konsolide gelir tablosu 20 Agustos 2008
tarihinde Sirket Ydnetimi tarafindan Yonetim Kurulu'na sunulmak fizere onaylanmistir, Genel
Kurul'un ve ilgili yasal kuruluglann yasal mevezuata gire dilzenlenmis finansal tablolarn ve bu
linansal tablolari tashih etme hakks vardr.

Llf .E.T .'.-.=.‘.1'
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Dogus-GE Gayrimenkul Yatirnm Ortakhi AS ve Ortak Girigimleri
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
{Birine: Akst belirtilmedikee Yend Tirk Lirasy)

2.1
2.1.2

213

2.1.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)
Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)
Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Grup'un raporlama para birimi YTL olup, gegerli para birimi ise asagidaki gibidir:

Gegerli
para birimi
Sirket YTL
Ortak Girisim YTL
GKY ROM

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Teblig X1-29'a uygun olarak hazirlanmasi, yinetimin, politikalarin uygulanmasi
ve raporlanan varlik, yikiimlilik, gelir ve gider tutarlanim etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar  yapmasini  gerektirmektedir, Gergeklesen sonuglar  bu  tahminlerden  farklibk
giisterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin - yapildigi  dénemde wve  bu
glincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullamildigi baghica
notlar asagidaki gibidir:

Mot 8- Yatirim amagh gayrimenkuller
Mot 9- Maddi duran varliklar
Not 11 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

2007 Yili Finansal Tablolarinda Yapdan SifTamalar ve Diizenlemeler

Sirket, konsolide finansal tablolarim Teblig X1-29%a uygun olarak ilk kez 31 Mart 2008 tarihi
itibariyla hazirlamigtie, UMS1 “Finansal Tablolanin Sunulugu Standardi™ vyarmea UMS ye gegis
tarihi | Ocak 2007 olup ilgili diizenlemeler 30 Haziran 2008 tarihli finansal tablolarla
kargilagtirmali olarak sunulan dnceki hesap dénemi olan 31 Aralik 2007 tarihli konsolide finansal
tablolara ve 30 Haziran 2007 tarihinde sona eren alti ayhik ara dineme ait konsolide finansal
tablolara uygulanmistir,

BA i v
SERBEST T EBECI
MALI MUSAVIRLIE A.S.



Dogus-GE Gayrimenkul Yatirim Ortakhifn AS ve Ortak Girigimleri
J0 Haziran 2008 Tarilinde Sona Eren Ala Aylik Ara Hesap Dinemine Aif

Konsolide Finansal Tablolar: Tameamlayic: Notlar
(Birinn: Aksi belirtiimedikee Yend Thek Lirasy)

2.1

214

2L5

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

2007 Yil Finansal Tablolarinda Yapilan Simiffamalar ve Diizenlemeler (devami)

Stz konusu diizenlemeler sonrasi hazirlanan énceki finansal tablo bilgilerinin Teblig X1-29" a pire
raporlanan finansal tablo bilgileri ile karsilastinlmasi asagidaki gibidir:

Teblig XI-25’¢ Teblig X1-29a

giire dnceden giire yeniden

raporlanan diizenlenen
31 Arabk 2007 itibariyla toplam varhklar 166,535,119 166,555,119
31 Arahk 2007 itibariyla toplam Szkaynaklar 133,277,263 133,277,263
30 Haziran 2007 itibariyla net dénem kar 4,755,884 4,755,884
31 Aralik 2007 itibanyla net kar 19,131,915 19,131,915

30 Haziran 2008 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dGnemine ait gelir tablosuna kargilastirmah
sunulan 30 Haziran 2007 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait gelir tablosunda
birtakim simiflamalar yapilmstir,

Muhasebe ilkeleri Sirket tarafindan daha 6nceki dénemlerde uygulanan muhasebe politikalar ile
tutarhlik gistermektedir.

30 Haziran 2008 Tarihi Itibariyle Heniiz Yiirdirlilitkte Olmayan Standartlar ve
Yorumlar

Sirket, 30 Haziran 2008 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan
tilm standartlari ve UMSK'nun Ulvslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesinin
(“UFRYK"™) tiim yorumlarim uygulamistir,

Baz yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 30 Haziran 2008 tarihinde sona eren
alti ayhik dénemde heniiz gegerli olmayip bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
uygulanmanmustir, Bu standartlar;

UFRS 8 “Faaliver Biliimleri” finansal bilgilerin bdlimlere gdre raporlanmasinda “ynetimsel
bakis agisim”  getirmektedir. Buna gire Grup’un operasyonel karar vericisinin  Grup'un
performansint izlemekte kullandifiy ig raporlamalar baz alimir. Bu ig raporlarda her bir bisliim igin
aym muhasebe politikalannin uygulanmig olmasi gerekmez. Eger karar vericinin performans
degerlemesi farkl bolimler igin ayrt muhasebe politikalarimin uygulanmasina olanak veriyorsa, bu
durumda yapilacak baliimsel raporlamayla finansal tablolarin bir mutabakati gerekecektir.

Revize UMS 23 “Borglanma Malivetleri” borglanma maliyetlerinin gider vazilmas: segencgini
ortadan kaldirmakta ve bir kurulusun varliklarimin dofirudan devralma, insa veya iretimine iliskin
borglanma maliyetlerini bu varhiklarin maliyetlerinin  bir pargasi olarak aktiflestirmesini
gerektirmektedir. Revize UMS 23 Grup®un 2009 yili mali tablolaninda zorunlu olacaktir.

Revize UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, UFRS 3'iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimim
revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapnisg
ve bilgi verme sartlarini genisletmistir, Revize standart, | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir,
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Dogus-GE Gayrimenkul Yatirim Ortakhi AS ve Ortak Girigimleri
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Konsolide Finansal Tablolart Tamarmdayct Notlar
{Ebirden: Aksi belireiimedikge Yenl Thrk Lirnsg)

2.1
2.1.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Sunuma Hiskin Temel Esaslar (devami)

30 Haziran 2008 Tarihi Itibariyle Heniiz VYiiriirliliikte Olmayan Standartlar ve
Yorumlar (devami)

Revize UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablplar”, biiylik olglide, kontrol yetkisi
olmayan haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasina iliskin muhasebe unsurlarim
degistirmektedir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri igin gegerli olup, kurumun aym dinemde UFRS 3'0 de uygulamas: kaydi ile, erken
uygulama segenedi meveultur,

UFRS 2 “Hisse Bazh Odemeler Standardinda yapilan degisiklik— Hakedis Sartlan ve [ptallar”,
hakedis sartlarimn  tanmmlanm  agikhi@a  kavusturmakta, hakedis harici  sartlan  kavramim
uygulamaya almakta, hakedis harici sartlarin verilen tarihteki adil degeri Gizerinden yansitilmasim
dngtrmekte ve hakedis harici sartlar ile iptaller i¢in muhasebe uygulamalan temin etmektedir,
UFRS 2'de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap
dinemleri igin gegerli olup, erken uygulama segencgi meveuttur ve Grup'un konsolide finansal
tablolan iizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 “Finansal Araglar Standardmda degigiklik™: Sunum ve UMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunumu —Tasfiveyi Milteakip Gergeklesen Finansal Araglar ve Yiikiimliilikler” adi hisseye benzer
dzellikler tasiyan ancak halihazirda finansal yilktimlilikler olarak simiflandirilan finansal araglarin
belirli tiirlerine yOnelik muhasebe uygulamalarini gelistirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2009
tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulama
segenefi meveuttur ve Grup’un konsolide finansal tablolar fizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemekiedir.

Revize UMS | “Finansal Tablolarm Swunwmu”, diger UFRS'ler tarafindan  &ngdriilen
muhascbelestirme kistaslarim ya da islem agiklamalarna degisiklik getirmemektedir. Revize
standart, “kapsaml gelir tablosu™nu da bir finansal tablo olarak getirmekiedir. Revize standart |
Ocak 2009 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken uygulama
segenedi de meveuttur.

Uluslararas: Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“UFRYK™) 11 UFRS 2 - "Grup ve
Ozkaynak Hisse Islemleri”, bir kurulusun kendi Gzkaynak araglarma karsiik bedeli olarak mal
veya hizmet aldig hisse bazh Gdeme diizenlemesini gerektirmektedir. UFRYK 11%in Grup'un 2008
yili konsolide finansal tablolarinda gegmisi de kapsayacak sekilde uygulanmasi zorunlu olacaktir
ve herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 12 “Servis Imtiyaz Diizenlemeleri” kamudan zel servise imtiyaz dilzenlemelerinin
muhasebesinde ortava ¢ikan belli bash kayi wve olglim sorunlarina rehberlik saglamaktadir.
UFRYK 12 | Ocak 2008 tarihinden sonraki yillik donemlerde gegerli olacakur ve Grup'un
konsolide finansal tablolarina etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 13 “Miigteri Baglhitk Programiar”, milsterileri igin miisteri baglihk programlari bulunan
veya bu programlara katilan kuruluglarin muhasebesine yineliktir. Miigterilerin licretsiz veva fivan
diigiiriilmiis mal veya hizmet gibi mikafatlar talep edebilecekleri miisteri baglilhik programlariyla
ilgilidir. Grup’un 2009 yvili konsolide finansal tablolarinda zorunlu olacak olan UFRYK 13’iin
Grup'un konsolide finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.
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Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikee Yend Thek Lirasy)

2.1.5

2.2

2.1
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

30 Haziran 2008 Tarihi itibariyle Heniiz Yiiriirliliikte Olmayan Standartlar ve
Yorumlar (devami)

UFRYK 14 UMS 19 — “Belirlenmis Menfaat Varligt Uzerinde Kisulama, Minimum Fon
Zaraunfuduklars” ve bunlarm karsilikh etkilesimleri, belirlenmis menfaat varliklarimin gelecekteki
katkilarimun iadesi veya indiriminin ne zaman meveut kabul edilebilecegine agiklik getirir ve bu
gesit varhiklarm minimum finansman sartlarmin (MFR) etkileri konusunda rehberlik saglar. Aym
zamanda minimum fnansman sartinin ne zaman yilkimliliige yol agti@m anlatie, UFRYK 147n
Grup'un 2008 vili konsolide linansal tablolarinda gegmisi kapsayacak sekilde uygulanmasi zorunlu
olacaktir, UFRYK 14%in  Grup’un  konsolide finansal tablolarina  etkisinin  olmasi
beklenmemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolidasyon Esaslar
Miigterek yinetime tabi ortaklik

Miisterek yonetime tabi ortaklik, bir projeyi pelistirmek igin stzlesme ile kurulan ve Sirket’in
islemleri izerinde miisterek kontrol yetkising sahip oldugu isletmedir.

Asagidaki tablo, 30 Haziran 2008 tarihi itibariyla Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakliklardaki
pay oranum gdstermektedir:

Sirket'in
Sirket pay oram (%)
Ortak Girisim 50
GEY 50

Hligikieki konsolide finansal tablolarda Yapi Kredi Koray Gayrimenkul Yatinm Ortaklig Anonim
Sirketi ve Dogus-GE Gayrimenkul Yatnim Ortakh Anonim Sirketi Ortak Girigimi ve GKY Real
Estate Investments SA adiyla teskil edilen milsterek yonetime tabi ortakbklarn  finansal
tablolarinda yer alan varhik, borg, Gzkaynaklar, gelir ve giderlerin Sirket’in sahip oldugu %50 pay
ile konsolidasyona alinmig ve buna uygun konsolidasyon diizeltmeleri yapilarak konsolide finansal
tablolar hazirlanmistr,

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiiklimliilikler, yasal olarak netlestirme hakkiun var olmasi, net olarak
Gdenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varlifin elde edilmesi ile yilkiimliligin yerine
getirilmesinin ¢s zamanh olarak ger¢eklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gsterilirler,

10 Al
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2.2
2.2.3

2.2.4
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2.2.6

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti {devami)
Saty Gelirleri

Satis gelirleri, teslimati yapilan konutlardan elde edilen satig gelirlerinden ve yatinm amagh
gayrimenkullerden alinan kiralardan olusmaktadir. Konut satislarindan elde edilen satis hasilat
konutlar miisterilere teslim edildiginde finansal tablolara yansitilmakta, kira gelirleri ise tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirilmektedir.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir degeri yva da maliyet bedelinden diigiik olam ile degerlenir. Stoklara
dahil edilen maliyvet unsurlart Grup tarafindan sahis amagh konut insa etmek igin elde tutulan
arsalar, ilk madde ve malzeme giderleri, iggilik ve diger maliyetlerden olusmaktadir. Stoklarin
maliveti hareketli agirlikh ortalama y&éntemiyle hesaplanmaktadur.,

Yaterim Amaglh Gayrimenkuller

Yatirum amagh gayrimenkuller, faal olan yatinm amagh gayrimenkuller ve yapilmakta olan yatinm
amagh gayrimenkullerden olusmaktadir,

Faal olan yvatirm amagl gayrimenkuller

Faal olan yatinm amagh gayrimenkuller yetkili bagimsiz deferleme sirketi tarafindan tespit edilen
makul degerleri ile finansal tablolara yansiibir, Yatimm  amagh  gayrimenkullerin - makul
degerindeki degisiklikten kaynaklanan kazang veya zarar, olustugu dnemde net kar/zarara dahil
edilir,

Yapulmekta olan yatieim amagl gayveimenkuller

Yapilmakta olan yatinm amagh gayrimenkuller yatinm tamamlanmeaya kadar yapilan yvatimmlarin
malivet degerleri ile kayitlara yansitilmaktadir,

Maddi Duran Varltklar

1 Ocak 2005 tarihinden dnce satn alinan sabit kiymetler, 31 Arabk 2004 tarihi itibanyla
enflasyonun etkilerine ghre ditzeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kaher deger
kaywplari diigiilerek bu tarihten sonra satin alman sabit kKiymetler ise satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kaher deger kayiplan dilsiilerek yansitilir,

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi varhiklarin herhangi bir parcasin degigtirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar, sdz konusu varlifin
gelecekteki ckonomik faydasim arttinier nitelikte ise aktiflestirilebilidler. Tim diger giderler
olustukga konsolide gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varhklarin faydali Smiirlerine gre aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yiéntemi kullanilarak, 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyonun etkilerine gire diizeltilmis degerleri fizerinden 31 Aralik 2004
tarihinden sonra maliyet bedelleri fizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler igin, normal amortisman
yintemi ile operasyonel kiralama dbnemleri veya stz Konusu dzel maliyetin Faydal Smriinden kisa
olam fizerinden amortisman ayrihir,
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR {devamy)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarumn Ozeti (devam)

2.2.6 Maddi Duran Varltklar(deveam)
Asagida belirtilen oranlar ilgili aktiflerin tahmini faydali Smiirlerine yakindr;

Diseme ve demirbaglar 5wl
Ozel maliyetler Swil

Maddi varhiklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler, bakim onarim maliyvetleri
ile birlikte aktiflestiriliv ve ilgili maddi varhgin geri kalan ekonomik dmrii boyunca amortismana
tabi tutulur. Maddi varhiklarin elden gikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faalivetlerden
gelir ve karlar ve diger faalivetlerden gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler,

2.2.7 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlan ve diger haklan igermektedir, Maddi
olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Snce satn alinan Kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gére dilzeltilmis maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ve
kalier deger kayiplan diigiilerek, bu tarihten sonra satin alinan maddi olmayan duran varhklar ise
satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ile kalier deger kayiplan diisiilerek vansitilir,
Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylan, satin ahmdan itibaren 5 yili asmamak kaydiyla
tahmini ckonomik Gmiirlerine gdre esit tutarh, dogrusal amortisman yintemi kullanilarak
ayrilmistir,

2.2.8 Varliklarda Deger Diiyiikligii

Grup, her bilango tarihinde, bir varhga iliskin deger Kaybinn olduguna dair herhangi bir glsterge
olup olmadifini degerlendirir. Boyle bir gisterge meveutsa, o varhfin geri kazamlabilir tutan
tahmin edilir. Eger stz konusu varhigin veya o varhiga ait nakit ireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullamm veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksckse deger diigiikligi meydana
gelmistir. Geri kazamlabilir tutar varhifin net satig fiyvat ile kullamim degerinden yilksek olam
segilerek bulunur. Kullamim degeri, bir varhifin siirekli kullanimindan ve faydah 6mril sonunda
elden gikanlmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarimin tahmin edilen bugiinkii degeridir,
Deger dilgiikltgii kayiplar gelir tablosunda mubasebelestirilir,

Bir varhikta olugan deger diisikligi kaybi, o varlifin geri kazamlabilie tutanindaki milteakip artigin,
deger diisiikliigiiniin  kayitlara alinmalarini  izleyen dinemlerde ortaya g¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha tince deger diigiikliigii aynlan tan gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.

2.2.9 Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklari dénemlerde konsolide gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
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2

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)

2.2.10 Finansal Ara¢lar

Finansal araglar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve ticari borglardan olusmakiadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Makit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varlhiklar, bankalardaki nakit para ve vadesi (¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar icermekiedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde dénistiiriilebilir, vadesi
il avi pegmeyen ve defer kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli viiksek likiditeye sahip
varliklardir, Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta
kayda alinmalarim takiben ctkin faiz oram kullamlarak iskonto edilmis degerleri iizerinden
izlenmektedir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, fatura degerlerinden siipheli ticari alacak karsihklar digildikten sonra kayitlara
net degerleri ile yansitlmaktadir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsihg diisiildiikten sonraki
tasinan  degerlerinin  kisa  vadeli olmalan  nedeniyle rayig degerlerine  yakin  oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacagin tahsilatinin miimkiin olmadigr durumlarda siipheli ticari alacak
karsili igin tahmin yvapihr, Stipheli alacaklar tespit edildiklerinde karsihk aynilir.

Ticari borclar

Ticari borglar ve diger parasal yitkiimliilitkkler tasidiklan degerler ile kayitlara yansitilir. Ticari
borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar nedeniyle rayig degerlerinin
tasindiklar: degere yaklastigi diisiiniilmektedir,

Finansal varliklarda deger digikigi

Sirket, her bilango déneminde, bir finansal varlik veya finansal varhik grubunun deger diigiikliigiine
ugrachigma iliskin ortada tarafsiz gistergelerin bulunup bulunmadi hususunu  degerlendirir,
Antlan tiirden bir gtstergenin meveut olmast durumunda Sirket ilgili deger diisiikligi tutarn
tespit eder,

Bir finansal varhik veya finansal varlik grubu, yalmzea, ilgili varh@in ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zararkayip olayr™) meydana geldifine ve sz konusu
zarar olaymun (veya olaylarimin) ilgili finansal varhigin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde
tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglan fizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikligiine
ugrachiiina iliskin tarafsiz bir ghstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigline ugrar ve deger
dilgiiklitii zaran olusur,

Finansal varfik ve yidkimliliiklerin kayda almmasi ve ¢rkardmas:

Sirket, finansal varlik veya yilkiimliiliikleri, ilgili finansal arag sdzlegmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadie. Sirket finansal varhi@in tamamim veya bir kismim, sadece stz konusu
varliklarnin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir, Sirket finansal yilkiimliiliikleri ancak stzlesmede tamimlanan yitkiimliiliigii ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan gikartir.
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Konsolide Finansal Tablolare Tamamlayict Notlar
{Biritm: Aksi belirtilmedikee Yeni Tiirk Lirasy)

&2
2.2.11

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Yeni Tiick
Lirast'na (“YTL™) g¢evrilmektedir, Yabanci para parasal varhiklar ve borglar, bilango tarihinde
gegerli kur fizerinden déinem sonunda YTL ye gevrilmekiedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan
kur farklan, konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir, Makul degerleri ile giisterilen yabanci para
birimi bazindaki parasal olmayan wvarliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin
kurundan YTL ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Gegerli para birimi, yiilksek enflasyonlu bir {ilkenin para birimi olmayan ve Sirket'in gegerli para
biriminden farkl olan ortak girigimin, varlik ve yiikiimliiliikleri, zsermaye kalemleri harig, bilango
tarihi itibariyla olusan kapamis kurlan iizerinden YTL'ye doniistiiriiliir. Ozkaynak kalemleri ise
islem tarihindeki kurlar esas alinarak Y'TL'ye dbnistiiciiliir, Bu islem sonucunda olusan Farklar
dizsermayede “yabanci para gevrim farklan™ iginde gisterilir.

Sirket tarafindan kullamlan 30 Haziran 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Amerikan Dolar 1.2237 [.1647
Avro 1.9271 1.7102

2.2.12 Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang miktar, net dénem kanmin Sicket hisselerinin diinem igindeki agirlikh
ortalama hisse adedine biliinmesivle hesaplanir. Agirhkh ortalama hisse adedi, ddnem basindaki
adi hisse senedi sayist ve dénem ig¢inde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisimn bir
zaman-agich@ fakiorii ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-
agirhifn fakidrii belli savida hisse senedinin ¢ikanlmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin
giin sayisina oramidir,

2.2.13 Bilango Tariliinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayumi igin vetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya gikan olaylart ifade eder. Bilango tarihi itibariyla stz konusu olaylarin var olduguna iliskin
veni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya gikmasi durumunda ve bu
olaylar finansal tablolarin ditzeltilmesini gerektiriyorsa, Grup, finansal tablolarim yeni duruma
uygun  sekilde diizeltmektedir. Stz konusu olaylar finansal tablolarm  diizeltilmesini
gerektirmiyorsa, Grup, sdz konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.2.14 Kargihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Herhangi bir karsihk tutariin finansal tablolara alinabilmesi igin; Grup’un gegmis olaylardan
kaynaklanan meveut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yviikiimliiligiin yerine
getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve stz
konusu yiikiimlilik tutanimin giivenilic bir bigimde tahmin edilebilivor olmasi gerekmektedir, Stie
konusu kriterler alusmamigsa, Grup, stz konusu hususlan ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir,

Sarta  bagh  wvarhiklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece  dipnotlarda
agiklanmaktadir,

14



Dofus-GE Gayrimenkul Yatinm Ortakhif AS ve Ortak Girigsimleri
30 Haziran 2008 Tarikinde Soma Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Aif

Konsolide Finansal Tablolars Tamamlayici Notlar
(Birfem: Aksi bedirtilmedibee Yend Tiek Lirsy)

2
2.2
2.2.15

2.2.16

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda vapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalar
gerive dinilk olarak uygulanir ve Snceki déinem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir doneme iliskin ise, de@isikligin yapildigi cari dnemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisiklifin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ilerive yinelik olarak uygulanir.

Kiralama Islemleri

Finemsal Kiralama

Finansal kiralama stizlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu
sabit kiymet transferleri, finansal kiralama iglemi olarak simflandiriimaktadir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, Kira stizlesmesinin baglangieindaki minimum kira
ddemelerinin bilango tarihi itibariyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin makul
degerinden diigiik olanimdan birikmig amortisman ve kalier deger kayiplan diigiilerek vansitilir,
Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin Sdenmesiyle azalirken, faiz Sdemeleri konsolide
gelir tablosuna gider olarak yansitihr,

Operasyonel Kiralama
Operasyonel kiralama islemleri olugtuklar dénemlerde konsolide gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.2.17 Htiskili Taraflar

2.2.18

2219

Hissedarlik, stzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan yada
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veva énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tamimlamirlar, [liskili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir,
Hliskili kurulus islemleri, kaynaklarn ve yilkiimlilitklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir,

Devlet Tegvik ve Yardunlar:

Sirket ve Ortak Girisim'in kazanci, gayrimenkul yatinm ortakhigi faaliyeti vapmalarindan ve asgari
%49 unun halka agik olmasindan dolayr Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca vergiden istisna
tutulmusiur,

Kurum Kazancit Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket ve Ortak Girisim'in kazanci, gayrimenkul yatrim ortaklign faliveti yapmalarindan ve
hisselerinin asgari %49 unun halka agik olmasindan dolayr Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca
vergiden istisna tutulmustur. GRY ise Romanya'da gegerli vergi kanunlarina tabidir.



Dogus-GE Gayrimenkul Yatiim Ortaklifn AS ve Ortak Girisimleri
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Aplik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablofar: Tamamiayict Notlar
{Birimn: Akt befieiimedtioe Yemi Tiiek Lirasg)

2.2
2.2.20

2221

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati Karsilig

Krdem tazminan

Tiirkiye'deki meveut is kanunu gere@ince, Grup emeklilik nedeniyle isten aynlan veya istifa ve
kiitii davramig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda Gdeme yapmakla
yiikiimliidiir.

ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Grup aktileryal metod kullanarak bir yiikiimlilik
olugturmugtur ve bilango tarihi itibaniyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullamlarak
iskonto etmistir.

Kullamlan baghea aktileryal tahminler styledir;

30 Haziran 31 Arahk

2008 2007

iskonto oram %5.71 %5.71
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oram %90 %91

Kidem tazminat karsithf hesaplamasi, hilkiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 30 Haziran 2008 ve 31 Aralk 2007 tarihleri itibariyla tavan tutarlan sirasiyla 2,088
YTL wve 2,030 YTL'dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu
yiitkiimliilik igin herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

Emeklilik Planiar

Sirket'in  personeline sagladigt herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.

Biiliimlere Gire Raporlama

Grup'un tek bir faaliyet alam oldugu ve Romanya’da kurulu GKY 30 Haziran 2008 tarihi itibanyla
faaliyetlerine baslamadig igin béliimlere ghre raporlama yapilmamistir,
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Dofus-GE Gayrimenkul Yatinm Ortakhf AS ve Ortak Girigimleri
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Al Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolare Tamamdayecr Notlar
{Birim: Aksi belivtilmedikpe Yeni Titrk Lirasi)

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asafidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
2008 2007
160,293 374,314
62,698 297
222,991 374,611

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla bankalardaki mevduat 122,370 YTL, 3,926 ABD Dolan, 16,656

3 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Bankalar — vadesiz
Kasa
Avro ve 2,012 Ron'dan olugmaktadir.
4 FiINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay) agagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Faiz Oram Faiz Oram

(%) Tutar (%) Tutar
Kisa vadeli krediler: 32,561,566 30,501,022
YTL krediler-Rotatif 19.25 2616822 19.25 1942719
¥P kredifer 3.88-5.75 29944 744 6.27-6.39 28555303
Kisa vadeli finansal kiralama
borglar 187,171 350,633
Toplam kisa vadeli finansal
borglar 32,748,737 30,851,655

Alman YP kredilerin vadeleri Kasim 2008, Ocak 2009, Nisan 2009 ve Mayis 2009"dur. Alinan
krediler karsihiginda verilen herhangi bir teminat bulunmamaktadir,

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, Grup'un wzun vadeli finansal borglari

asafidaki gibidir:

Uzun vadeli finansal kiralama borglar
Toplam

30 Haziran 31 Arahk
2008 2007
G00,822 571,853
600,822 571,853
17 It
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Dogus-GE Gayrimenkuol Yatinm Ortakhf AS ve Ortak Girisimleri
30 Haziran 2008 Tariliinde Sona Eren Alit Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablelar: Tamamlayic: Noilar
{Birim;: Aksi belirtifmedikge Yeni Tirk Lirase)

5 TICARI ALACAKLAR / BORCLAR

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla, Grup'un ticari alacaklar: 848,109 YTL (31 Arahk 2007: 943,059

YTL) tutarindadr,

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla Grup®un ticari alacaklan iginde bulunan 260,698 Y TL (31 Aralik
2007: 146,190 YTL) tutanindaki siipheli alacak igin 244,720 YTL (31 Arahk 2007: 129,884 YTL)

tutarinda karsihk ayrilmistr.

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren dbnemler itibanyla slipheli alacak
karsiliklariin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Diéinem basi bakivesi
Diéinem iginde ayrilan karsilik tutar

Diinem sonu bakiyesi

30 Haziran 31 Arahk
2008 2007
129,884 -
114,836 129,884
244,720 129,884

30 Haziran 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyla saticilara olan borglardan olugan ticari

borglar asagidaki gibidir:

Diger ticari borglar
iliskili taraflara borglar (Not 23)

30 Haziran 31 Arahk
2008 2007
970,293 1,481,882
94,731 94,262
1,065,024 1,576,144

Diger ticari borglar, yapilmakta olan projeler ile ilgili olarak tedarikgilere olan borglar ve projelerin
miiteahhit firmalarinm hakedis bedellerinden olusmaktadir.

6 DIGER ALACAKLAR / BORCLAR

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Grup'un diger alacaklar asagidaki gibidir:

lliskili taraflardan alacaklar (Mot 23)
Diger alacaklar
Toplam

Grup'un diger borglarinin detayr asagidaki gibidir:

Alinan depozito ve teminatlar
Toplam

30 Haziran 31 Arahk
2008 2007
463,000 783,741
13,340 17,580
476,430 801,321
30 Haziran 31 Arahk
2008 2007
37.457 27,056
37457 27,056
18
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Dogus-GE Gayrimenkul Yatirnm Ortakhifn AS ve Ortak Girisimleri
30 Haziran 2008 Tarikinde Sona Eren Al Aylik Ara Hesap Dinemine Aif

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayic: Notlar
{Birim: Aksi befirilmedikee Yemd Tiek Lirasy)

7

STOKLAR

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibanyla stoklar yapilmakta olan alim-satim amagh
gayrimenkullerden olusmaktadir ve detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
Konut Projesi-Ortak Girisim (Evidea projesi) 2008 2007
Arsa dahil proje maliyeti - 47,611
- 47,611

Konut Projesi-GKY
Arsa maliyeli 3,659,563 3,288,960
Toplam 3,659,563 3,336,571

Konut projesi-Ortak Girisim: Istanbul Umraniye’de 34,022 metrekare arsa lizerine Konut ve Sosyal
ve Ticari Tesislerden olusan projedir. Proje iig fazda gergeklestirilmistir ve 30 Haziran 2008 tarihi
itibariyla l.fazdaki 196 daire, 1l. fazdaki 95 daire ve Ill. fazdaki 182 dairenin tamamu teslim
edilmistir.

Konut projesi-GKY: Romanya Bilkresteki 30,000 metrekarelik arsa tizerinde yapilmasi planlanan
konut projesi iptal edilip, Sirket'in 11 Haziran 2008 tarihinde vapilan Yonetim Kurulu
toplantisinda alinan 234 no’lu karar uyarinca; Sirket ile Yap Kredi Koray Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi AS (“YKKGYO"Ynin %50 ser hisse oraninda istirak ettigi Romanya’da verlesik, GKY
firmasinda sirkete ait hisselerin YKKGYO ile birlikte degerlendirilerek: satis igin potansiyel
ahicilarla piriigiilmesi, gelecek tekliflerin degerlendirilmesi ve satigin gergeklestirilmesi ile ilgili
olarak ¢alismalara baslanmasina karar verilmistir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Haziran 2008 ve 31 Arabk 2007 tarihleri itibariyla, yatinm amagh gayrimenkullerin detay
asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2008 2007

Faal olan vatirim amacgh gayrimenkuller 147,210,000 147,210,000
Yapilmakta olan yatirim amagh gayrimenkuller 1,398,104 753,693
Toplam 148,608,104 147,963,693

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, faal olan yatrim amagh gayrimenkuollerin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2008 2007

| Ocak 147,210,000 130,065,000
Girisler - 24,989
Cikislar - -
Yapilmakia olan yatinmlardan transferler - 6.840.161
Degier artisi - 10,279,850
Malkul deger 147,210,000 147,210,000

19 AKI!
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Dogus-GE Gayrimenkul Yatnm Ortakhifin AS ve Ortak Girigimleri
30 Haziran 2008 Tarilinde Sona Eren Alir Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayier Notlar
(Birim: Aksi belirtiimedikpe Yeni Tirk Lirasi)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibanyla yatrun amagh gayrimenkullerin rayig deger
kargilagtirmasi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Ekspertiz Rayig Ekspertiz Rayig
Gayrimenkul Adi Raporu Tarihi Degeri Raporu Tarihi Degeri
Antalya 2000 Ahsveris Merkezi 30 Kasim 2007 6,440,000 30 Kasim 2007 6,440,000
Taksim Binasi 5 Aralik 2007 7,425,000 5 Aralik 2007 7,425,000
Levent Binasi 5 Aralik 2007 2,245,000 5 Arahk 2007 2,245,000
Etiler Binasi 5 Aralik 2007 5,010,000 5 Aralk 2007 5,010,000
Maslak DPC 20 Kasim 2007 126,090,000 20 Kasim 2007 126,000,000
Toplam 147,210,000 141.1mluuu

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla, yapilmakta olan yatrmm amagh gayrimenkullerin hareket tablosu
agagidaki gibidir:

1 Ocak 30 Haziran

2008 Girigler Transferler ikaglar 2008

Yaptlmakta olan yatirimlar 753,693 644,401 10 - 1,398,104
Verilen avanslar - 10 (10 - -
Toplam 753,693 44,411 - - 1,398,104

Yapilmakta olan yatmmlar agagida detaylan agiklanan “Bursa projesi” ve “Dogus-GE GYO ofis
kulesi projesi”nden olugmaktadir:

Bursa projesi

Sirket, 2007 yili Temmuz ayinda millkiyeti iki farkh firmaya ait olan Bursa’daki arsalarin lizerinde,
Sirket tarafindan arsalara iliskin imar durumlannin alinmasim ve kesinlesmesini miiteakip hasilat
paylasim esasiyla alis veris merkezi ve konutlardan olusan bir proje gelistirilmesine yonelik olarak
bir niyet mektubu imzalamigtir,

Stz konusu arsalar briit 45857 m® yizdlglimli olup, ilgili Beledivenin imar durumlarin
kesinlestirmesini miiteakip taraflar arasinda insaat ve hasilat paylasimi isine dair kati sbzlesme
imzalanacaktir. Niyel mekiubunda varilan anlasma gerefi pergeklestirilecek projede 58.000 m?
kiralanabilir alana haiz bir ahgveris merkezi ve 38.000 m?* satilabilir alana haiz konut bloklarinin inga
edilmesi  Sngdriilmektedir, S8z konusu nivet mektubu 1 wil siireyle gegerli olmak  {izere
imzalanmistir,

Dofuy-Ge GYO ofis kulesi projesi

Sirket’in millkivetinde bulunan Maslak DPC arazisi {izerinde ofis binasi insa edilmesine iliskin
projelendirme gahigmalarna baglanmistir. Resmi bagvurulanin yvapilmasi, izinlerin alinmast gibi
gerekli islemlerin tamamlanmasim takiben ingaata Eylil 2008 de baglanmas: planlanmaktadir,

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla yatirim amagh gayrimenkuller fizerindeki toplam sigorta tutary, DPC
harig olmak fizere, 4,728,286 YTL dir. (31 Arahk 2007: 3,674,183 YTL). DPC iizerindeki sigorta
degeri toplam 49,013,795 ABD Dolan tutarindadir. Bu tutarm 42,500,000 ABD Dolan tutar bina
igin olan sigorta degeridir. Geri kalan kisim ise makina, tesisat, demirbas, makina Kkirilmasi,
elektronik cihaz ve cam kirilmasi igin édenmis olan tutarlardir.
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Dogus-GE Gayrimenkul Yatirim Ortakhifi AS ve Ortak Girisimleri
30 Haziran 2008 Tarilvinde Sona Eren Al Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tameamiayicr Noilar
{Birim: Aksi belirsiimedikce Yerl Thrk Liran)

92 MADDI DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren dénemler itibariyla, maddi duran varlhiklarm

hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak 30 Haziran

Maliyet 2008 Girisler  Cilaslar 2008

Demirbasglar 498,848 93347 (39.810) 552,379

Ozel mali yetler 747,867 12,860 (257.981) 502,746

1,246,715 106,207  (297,797) 1,055,125

1 Ocak Cari diinem 30 Haziran

Birikmis amortismanlar 2008  amortismam  Cikaslar 2008

Demirbaslar (191,220} (45,971} 31,146 (206.045)

Ozel maliyetler (350,978) (38,606) 257981 (131,603)
(542,198) (84,577y 289,127 (337,648)

Maddi Duran Varhklar, net T04,517 T17 477

1 Ocak 31 Aralik

Maliyel 2007 Girisler  Cilaslar 2007

Demirbaslar 368,981 133,246 (3,379) 498,848

Ozel maliyetler 448,528 299,339 - 747,867

817,509 432,585 (3,379 1.246,715

1 Ocak Cari dinem 31 Arahk

Birikmis amortismanlar 2007  amortismam  Cilaslar 2007

Demirbaslar (158.944) (72,536) 40,260 (191,220)

Ozel maliyetler (246,150) (134,613) 29,785 (350,978)

(405,094) (207,149} 70,045 (542,198)

Maddi Duran Varhklar, net 412,415 704,517

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla maddi duran varhklar zerindeki toplam sigorta tutan 96,556 YTL
(31 Aralik 2006: 90,901 ¥ TL) tutarindadir,

10 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihinde sona eren ddnemler itibariyla maddi olmayan duran
varliklarin hareketi agagdaki gibidir;

1 Ocak 30 Haziran
Maliyet 2008 Girisler  Cilaslar 2008
Haklar 111,161 6,959 - 118,120
111,161 6,950 - 118,120
1 Ocak Cari dinem 30 Haziran
Birikmis amortismanlar 2008 amortismam  Cilaslar 2008
Haklar (69,175) (11,126) - (80,301)
(69,175) (11,126) - (80,301)
Maddi Olmayan DuranVarhklar, net 41,986 37,819
21 s
BAGINS)
Kﬂ"ll.?l\..:_l. .l'\.'ltl:' t_ T



Dogus-GE Gayrimenkuol Yatinm Ortakhi AS ve Ortak Girigimleri
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamambayicr Notlar
{Birim: Aksi belirtifmedikce Yent Titek Liruv)

10 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devan)

1 Oeak 31 Arahk
Maliyet 2007 Girigler  Cilaglar 2007
Haklar 106,401 4,760 - 111,161
106,401 4,760 111,16]
1 Ocak  Cari dinem 31 Arahk

Birikmis amortismanlar 2007 amortismam  Cilaglar 2007
Haklar {(48,788) (20,387) - (69.175)
(48,788) (20,387) - (69.175)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, net 57,613 41,986

1 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKiN KARSILIKLAR
30 Haziran 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyla ¢ahsanlara saglanan faydalara iliskin

kargihiklarin detay: asagdaki gibidir:

Kidem tazminatr karsihgi-uzun vadeli
Kullamlmayan izin karsilhigi-kisa vadeli

Kadem tazminati karsihiinin cari dinem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Diéinem basi
Dénem iginde Gdenen
Dinem igindeki artig/(azalis) (*)

Dinem sonu

30 Haziran 31 Aralhk
2008 2007
19,708 27.918
62,438 84 886
82,236 112,804

30 Haziran 31 Arahk
2008 2007
27918 66,478
(9.834) {32.802)
1,714 (5.758)
19,798 27,918

(*) Donem igerisinde gegmis dinemlerde kidem tazminati hesaplamasina dahil edilip kidem
tazminatint almadan ¢ikan  personel sayisimn yilksek olmasindan  dolayr Kidem  tazminat)
yiikiimliligiinde gegmis déinem iginde azahs yasanmustir.

Kidem tazminat kargihig, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarimin net bugiinkii degerine giire hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda

yansitilmgtir,

Kullamlmayan izin kargth@inm cari dnem igindeki hareketleri asafidaki gibidir:

Diinem basi
Dinem iginde Gdenen
Dénem icindeki artis

Diénem sonu

30 Haziran 31 Arahk
2008 2007
84.386 133,655
(40,343) (94.614)
17,895 45,845
62,438 84,886

Kullamilmayan izin karsilifi, tim g¢absanlarin hakettikleri ancak heniiz kullanmadiklarn izin
glinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliilik tutaridir,

22



Dogus-GE Gayrimenkul Yatinm Ortakhifn AS ve Ortak Girisimleri
30 Haziran 2008 Tarikinde Sona Eren Alty Aplik Ara Hesap Disnemine Ait

Konsolide Finansal Tabiolar: Tamamiayicr Notlar
{Birim: Aksi belirtifmedikee Yeni Titrk Lirasy)

12

13

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket, Evidea projesi kapsaminda miisterilerin kullandifn konut kredileri igin bankalara kefil
olmaktadir. 30 Haziran 2008 itibariyla Oyakbank AS'ye 1,095,284 YTL, Millenium Bank AS'ye
177,563 YTL ve Yap: Kredi Bankasi AS ye 2,420,074 YTL twutarinda kredi kullammi igin kefil
olunmustur.

DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIGER KISA VADELI YOKUMLULUKLER

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger diinen varhiklar bakiyesinin detay
asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2008 2007

Devreden katma deger vergisi (*) 7,157,599 6,507,084
Pesin tidenen giderler 366,947 277,865
Is avanslar 55,618 17,903
Toplam 7,580,164 6,802,852

(*) Devreden katma deger vergisinin 2,195,681 Y'TL (31 Aralik 2007: 1,562,810 YTL) twarindaki
kismi 21 Arahk 2000 tarihinde Istanbul Maslak'taki arsanin satin alimindan ve bu arsada insaat
biten “Dogus Power Center” aligveris merkezi projesi kapsaminda yapmig oldugu yatinm
harcamalarindan ve 4,961,918 YTL (31 Aralik 2007; 4,944 274 YTL) tutarindaki kism ise Ortak
Girigim'in Umraniye projesi kapsaminda yapmug oldugu yatiim harcamalanindan olusan katma
deger vergisinin kisa vadeli kismudir,

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla diger duran varhiklarn 4,381,462 YTL si devreden katma deger
vergisinden olugmaktadir (31 Arahk 2007: 5,583,276 YTL) Devreden katma deger vergisinin
tamarmi 21 Aralik 2000 tarihinde Istanbul Maslak’taki arsanmn satin alimindan ve bu arsada insa
edilen “Dogus Power Center” aligveris merkezi projesi kapsaminda yaprus oldugu yatinm
harcamalarindan olugmakiadir.

Diger Yiikiimliiliikler:

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla difer kisa vadeli yiikiimliiliikler bakiyesinin
detayr agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahik

2008 2007

Gider karsiliklan (*) 2,165,949 =
Odenccek vergi, harg ve diger kesintiler 145,501 68,172
Alnan avanslar 5421 66,581
Diger 1,566 3,591
2,318,437 138,344

(*) Dogus Power Center’daki bir alamin kiralanmasina iliskin vapilan kontratin Haziran ayinda
feshi dolayisiyla ilgili kiraciya sdzlesme gerefi ddenmesi gercken cezai tutar igin kargihik
ayrilmistir,
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Dogus-GE Gayrimenkul Yatinm Ortakhfn AS ve Ortak Girigimleri
30 Haziran 2008 Tariliinde Sona Eren Altt Aplik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayic: Notlar
{Bivim: Aksi belirtinedibce Yeni Tiek Lirasy
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15

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda Yap: Kredi Koray GYO AS ve Dogus-GE GYO AS Ortak
Girisimi ve GKY Real Estate Investments SA adivla teskil edilen miigterek yonetime tabi
ortakhklarin finansal tablolarinda ver alan varhik, borg, Gzkaynaklar, gelir ve giderlerin Sirket'in
sahip oldugu %50 pay ile oransal olarak konsolidasyona dahil edildigi igin ana ortaklik digi paylar
ve ana ortaklik dist kar zarar olusmamigtir,

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla, Sirket'in Kayith sermayesi 93,780,000 YTL dir (31 Arahik 2007:
03,780,000 YTL).

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 0,001 ¥Y'TL nominal
defierde 1.874.849,600 adet nama yazih olan ve 91.905.150,240 adet hamiline yvazih olan toplam
93.780.000.000 adet hisseden meydana gelmistir,

Kardan ayridan kisulanmiy yedekler

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla kardan ayrilan Kisitlannig yedekler yasal
yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gdre, yasal yedek akgeler, birinei ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20%sine ulasincaya kadar
yasal donem karnnin %5’ oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler ise Gdenmis
sermayenin %5 ini asan dagitilan karin % 10’udur. Birinci ve ikinci vasal vedek akgeler, toplam
sermayenin %50 sini asmadii siirece dagitilamazlar; ancak ihtivari vedek akgelerin tilkenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanidlabilirler.

Yabanct Para Cevrim Farklar

Yabanct Para Cevrim Farklar, GKY’'nin yabanci para (utulan finansal tablolarimin YTL ye
cevriminden olusmaktadir,

Geemiy Yl Karlar:

21 Misan 2008 tarihinde yapilan Genel Kurul da gbriigiilen ve SPK min ilgili Teblig" inde yer alan
ditzenlemeler uyarinca 2007 yil kart dikkate alinarak hesaplanan birinci temettii tutarimin meveut
tdenmis sermayenin % 5° inden az olmasi nedeniyle 2007 yih kanmin dagiilmayarak, kanunen
ayrilmasi zorunlu yedeklerin ayrilmasindan sonra, Gniimiizdeki dénemlerde gergeklestivilmesi
planlanan sermaye artinmlarinda kullamlmak fizere gegmis il karlarina aktarilmasina karar
verilmistir,

Grup'un 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlen itibariyla gegmis yillar karlan asagidaki
gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
2008 2007
Gegmis Yillar Karlar 39,266,617 20,134,702
24 -
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Dogus-GE Gayrimenkul Yatinnm Ortakhifn AS ve Ortak Girigimleri

30 Haziran 2008 Tariliinde Sona Eren Alti Aplik Ara Hesap Dinentine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayicr Notlar
(Birine: Akst belirtilmedihge Yerd Thek Liras)
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17

ESAS FAALIYET GELIRLERI

30 Haziran 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap dénemleri itibariyla satis

gelirleri ve satislarin maliveti asagidaki gibidir:

Kira gelirleri
Kaonut satiglar
Diger

Satlan konut maliyetleri
Diger malivetler

30 Haziran 30 Haziran
2008 2007
4,174,590 4,512,209
61,070 17,307,276
25,784 58.864
4,261,444 21,878,349
55.640 14,040,070
1,108,266 511,315
1,163,906 14,551,385

PAZARLAMA ve SATIS GIDERLERI / GENEL YONETIM GIDERLERI

30 Haziran 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren alti ayhik ara hesap dinemlerine ait genel ynetim

giderleri asagidaki gibidir:

Genel yonetim giderleri
Personel Giderleri
Damgmanhk Giderleri
Tasnt Giderleri

Siipheli ticari alacak kargihk gideri
Merkez Ofis giderleri
Kira Giderleri
Amortisman Giderleri
Vergi, resim ve harglar
Bilgisayar Giderleri
Seyahat Giderleri

IMKB Giderleri
Haberlesme Giderleri
Uyelik ve Aidat Giderleri
Temsil agirlama giderleri
Proje aragtirma giderleri
Diger

25

30 Haziran 30 Haziran
2008 2007
1,333,161 913,582
212,758 667,187
116,558 82,614
114,836 -
111,934 167,742
102,731 50,960
95,703 105,847
78,104 3.889
39,867 34,065
34,055 14,924
23,445 27,675
22,172 22919
19,571 3,794
11,353 29,164
1,781 106,879
50,732 420,151
2,368,761 2,651,392
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Dofus-GE Gayrimenkul Yatinmnm Ortakhifn AS ve Ortak Girisimleri
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Alte Ayplik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolarr Tamamiayier Nedlar
(Birleme: Aksi belirtilmedikee Yeni Tirk Lirasi)

17 PAZARLAMA ve SATIS GIDERLERI / GENEL YONETIM GIDERLERI (devami)

30 Haziran 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap dénemlerine ait satis ve
pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran

2008 2007

Pazarlama ve satig giderleri:
Personel giderleri 55,974 65,415
Satis ofisi giderleri 56,925 61,527
Miisteri iligkileri giderleri 26,014 11,149
Halkla iliskiler giderleri 16,957 1,185
Reklam giderleri 5,000 2,417
Diger 6.001 -
166,871 141,693

18 DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI

30 Haziran 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren alt ayhk ara hesap dénemleri itibariyla diger
[aalivet gelirleri ve giderleri asagiudaki gibidir:
Diger faaliyet gelirleri

30 Haziran 30 Haziran

2008 2007

Cari dénemde tahsil edilen gegmis yila ail giderler (*) 172,338 =
Diger 67,985 125,614
240,323 125,614

{(*) 2007 yilinda Faalivet giderleri iginde yeralan damsmanhik giderlerinin bir béliimiiniin ortaklara
yansitilmasi sonucunda olugan tutardur,

Diger faaliyetlerden giderler

30 Haziran 30 Haziran

2008 2007

Gider karsiliklarn (Not 13) 2,165,949 -
Diger 94,364 114,700
2,265,313 114,700

19 FiNANSAL GELIiRLER

30 Haziran 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren alt ayhik ara hesap dnemleri itibariyla finansal
gelirler asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran

2008 2007
Kur fark: gelirleri 156,532 1,569,445
Faiz gelirleri 0,856 26,191
166,388 1,595,636
26 —
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Dogus-GE Gayrimenkul Yatimm Ortakhfin AS ve Ortak Girigimleri
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Al Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamiayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedibge Veni Tiirk Liras)

20 FINANSAL GIiDERLER

30 Haziran 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren alb ayhik ara hesap dénemlerine ait finansal
giderlerin detayr asafidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran

2008 2007

Finansal borglar faiz giderleri 1,183,258 1,336,785
Finansal borglar kur farks giderleri 884,744 -
Finansal kiralama borglar faiz giderleri 32,463 47,760
Diger kur fark giderleri 164,431 -
2,264,896 1,384,545

21 VERGILER

Sirket ve Ortak Girigim’in kazanei, gayrimenkul yatinm ortakhi faaliyetinde bulunmalarindan
dolayr Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca vergiden istisna tutulmugtur. GKY ise Romanya’da
gegerli vergi kanunlarina tabidir. GKY, 30 Haziran 2008 tarihi itibariyla faalivetlerine baglamadig
ve operasyon giderleri oldufu igin déneme iliskin vergi olusmanugtir, Sirket ve Ortak Girigim’in
kazancinin, Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca vergiden istisna tutulmasi nedeniyle ertelenen vergi
varliklan ve yilkiimliiliikleri yoktur,

22 HISSE BASINA KAZANC / (ZARAR)

Hisse basma kazang tutari net donem (zararinmn) / karimn Sirket hisselerinin cari diinem igindeki
agirhikh ortalama hisse adedine biliinmesiyle hesaplamir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran

2008 2007

Met dinem (zarar) / kan (3.561,592) 4,755,884
Hisselerin agirhikl ortalama sayise

Agirhikh ortalama hisse miktar 93.780.000.000 73.800.000.000

Hisse bagina kar / (zarar) (YTL) (0.0000380) 0.0000644

23 iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI
30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 taribleri itibarnyla, Sirket’in iligkili taraflarla olan bakiveleri

asafidaki gibidir:
30 Haziran 31 Arahk
Itiskili taraflardan alacaklar: 2008 2007
Ortak Girigim (a) 463,090 485,480
Dogus Gayrimenkul Yatirim AS - 298,198
Tiirkiye Garanti Bankasi AS - 63
Toplam 463,090 783,741

(a) 30 Haziran 2008 tarihi itibariyla 463,090 YTL (31 Arahik 2007: 485,480 YTL) tutarindaki
alacak miigterek ynetime tabi Ortak Girigim'in oransal Konsolidasyon yintemine giire
muhasebelestirilmesinden dolayr miisterek ybnetime katllan diger ortafin payr oraninda
finansal tablolarda gésterilmeye devam edilen alacak tutanidir,

27



Dogus-GE Gayrimenkul Yatirnm Ortakhifn AS ve Ortak Girisimleri
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Alty Apltk Ara Hesap Disnemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Bfrim: Aksi befirtiimedikee Yend Titrk Liras)

23 iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

30 Haziran 31 Arahk
Itiskili taraflara borglar: 2008 2007
Dogus Holding AS - 58,557
Dogus Power Center Yaneticiligi 55,665 30,281
VDF Otomotiv Sanayi ve Ticaret AS 24,600 2,280
Daogus Otomotiv Servis ve Ticaret AS - 2,895
Dogus Gayrimenkul Yatinm AS 8,933 -
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 5.490 -
Garanti Bilisim Teknoloji ve Ticaret AS - 203
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret AS 43 -
Garanti Teknolojinet lletisim Hizmetleri Tic. A.S - 40
Toplam 94,731 94,262

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla Grup'un iliskili kurulusu olan Tiirkiye Garanti Bankasi AS ve
onun bagh ortakhg olan Garanti Bank International-Romanya’da bulunan hesap bakiyeleri

agagdaki gibidir:
J0 Haziran 3 Arahk
2008 2007
Tiirkiye Garanti Bankas: AS 120.592 350.219
Garanti Bank International-Romanya 19,718 6,080
140,310 356,299

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Grup®un iliskili kuruluslarina olan finansal

borglarmin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Faiz Oram Faiz Oram
(%) Tutar (%) Tutar
YTL krediler 19.25 2,616,822 1925 1,942,719
Kaisa vadeli finansal kiralama borglari 187,171 350,633
Toplam kisa vadeli finansal borglar 2,803,903 2,293,352
Uzun vadeli finansal borglar 600,822 571,853
Toplam uzun vadeli finansal borglar 600,822 571,853
Toplam finansal borglar 3,404,725 2,865,205
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Dogus-GE Gayrimenkul Yatirim Ortakhg AS ve Ortak Girvigimleri
I Haziran 2008 Tariliinde Sona Eren Alte Aylik Ara Hesap Dédnemine Aif

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayicr Notlar
(Birim: Aksi belirtihmedikee Yeni Tiek Lirasy)

24

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Iliskili taraflarla islemler

30 Haziran 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren alt ayhk ara hesap dénemlerinde Grup™un iliskili
taraflarla yaptifi islemlerin Gzeti asafidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran

2008 2007

Repo ve vadeli mevduat faiz gelirleri - 4,872
Kredi Faiz Gideri 182,751 265,888
Kira gelirleri 2,037,704 2,422 446
Kira giderleri - 48,760
Sigorta giderleri - 15,053
Hizmet giderleri 65 17,615
Bina, ofis aidat ve telefon giderleri - 167,742

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI

Faiz oranr riski

Sirket sahip oldugu nakit degerleri giiniin kosullarma gdre menkul Kiymet veya banka mevduati
olarak degerlendirmektedir. Sirket'in faize duyarh varlik ve vilkiimliililkleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Makit ve nakit benzerleri 222,991 374,611
Finansal borglar (33,349,559} (31,423,508)
Faiz Pozisyonu, Net (33,126,568) (31,048,897)

Sirket'in degisken faizli finansal varh ve yikiimliligi olmadigindan faiz degisimlerinden
ctkilenmemektedir.

Diviz kuru riski

Sirket, yabanci para cinsinden varhiklarim, Yeni Tiirk Lirasi’na gevirirken oranlardaki degisiklikler
nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadi. Kur riskleri yabanci para likit varliklarin kisa vadeli
yatirim olarak degerlendirilmesiyle yonetilmektedir,

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibanyla yabanci para varhiklarninin ve yilklimliiliklerinin
profili agagidaki tablodaki gibidir;

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

(YTL Tutar) {YTL Tutar)
Toplam yabanci para aktifler 1,089,289 201,177
Toplam yabane: para pasifler (29,944,744) (29,535,894)
Net kisa pozisyon (28,855,455) (28,634,717)
29 - I
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Dogus-GE Gayrimenkul Yatirim Ortakhf AS ve Ortak Girisimleri
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Alti Ayltk Ara Hesap Diinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamfayict Notlar
{Birim: Aksi belirtitmedikce Yeni Tk Lirasy)

24

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI

felevim)

Diiviz kuru riski (ddeven)

Déviz Bazinda Ayl

30 Haziran 2008 3 Arahk 2007
Diywiz Cingi  Dwiz Tutart YTL Tutan Diwiz Cinsi  Dviz Tutan YTL Tutan
Varltklar
Nakit ve nakit benzerleri ARD Dalan 53,926 65,990 ARD Dolan 3,200 3727
AVRO 16,967 32,696 AVRO 10,552 18.046
Ron 2,012 1,022 Ron 81 in2
99,708 22,135
Ticari Alacaklar Ron 112,616 62,874 Ron 98,699 44,075
62,874 44,075
Digier alacaklar ARD Dolan 454,000 555,681 ABD Daolan 454,000 S28.774
AVRO 36,125 69622 AVRO 16,000 27,363
Ron 539,836 301,394 Ron 624,394 278.830
926,707 834,967
Toplam 1,089,289 901,177
Viikiimiatikler
Ticari Borglar AVRO - AVRO (32,222} {55,105)
Finansal Borglar ABD Dolart (24.470,658) 29,944,744 ABD Dolan  (25311.917)  (29.480,789)
Toplam (29,944,744) (29,535894)
Kisa pozisyon _{28,855455) (28,634.717)

YTL nin diger para birimlerine karsihk viizde 10 deger kaybetmesi varsaymmyla konsolide gelir
tablosunda olusacak artis 2,855,545 YTL (31 Aralik 2007: 2,863,472 YTL) dir.
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Dofus-GE Gayrimenkul Yatirnm Ortakh@g AS ve Ortak Girigimleri
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Alts Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Birim: Ahsi belirtilmedikce Yent Tirk Lirasy)

24

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI

{dlevarmi)

Kredi riski

Finansal varhiklarmn milkiveti, karsi tarafin, sozlesmelerin sartlaring yerine getirmeme risk
unsurunu tasi. Bu riskler, kredi degerlendirmeleri ve tek bir kars taraftan toplam riskin

simirlandiridlmasi ile kontrol edilir.

30 Haziran 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyla, Sirket'in kredi riskine maruz kredi

niteligindeki varliklan asafidaki tablodaki gibidir:
30 Haziran 2008

31 Arahik 2007

Makit ve nakit benzerleri 222,991 374,611
Ticari ve diger alacaklar 1,726,800 1,733,794
Toplam 1,949,791 2,108,405
Siipheli alacaklarin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir;
30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
0-30 giin - -
31-60 giin - -
121-180 giin - -
180 giinil geemis 244,720 129 884
Toplam 244,720 129,884
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Dogus-GE Gayrimenkul Yatimm Ortaldiin AS ve Ortak Girigimleri
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Al Aplik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamarmdlayict Notlar
{Birim: Aksi belirtitmedikce Yeni Tark Lirasy)

24 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGI vE pUZEYI
{efevam)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in finansal ylikiimliiliklerini vadesi geldifinde karsilayamama riskini ifade
eder. Sirket"in likidite ytinetimi yaklagim, her dénem Sirket’in yeterli likiditeye sahip olmasi ve
vadeleri geldiginde yiikiimliiliiklerin hem olagan hem de olaganiistii kogullarda Sirket’i finansal ve
itibari agidan zarara ugratmayacak sekilde kargilanmasi ilkesine dayanmaktadir. Mevcut ve
ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilmesi igin gesitli finansal kuruluglardan yeterli
finansman olanaklan temin edilerek likidite riski ydnetilmektedir.

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla parasal varlik ve borglarin kalan vadelerine
giire profili asafidaki tablodaki gibidir:

30 Haziran 2008

0-1 ay 1-3 ay 3-6ay 6-12 ay 1 yildan
PARASAL VARLIKLAR Arasi Arasi Arasi Aras fazla Toplam
Makit ve nakit benzerleri 222,991 - - - - 222,991
Ticari alacaklar 848,109 - - - - 848,109
Diger alacaklar 13,340 463,090 - - - 476,430
Diger donen ve duran varhiklar 7,525,916 - - 54,248 4,384,695 11,964,859
Stoklar - = 3,659,563 - - 3,659,563
Toplam parasal varliklar 8,610,356 463,090 3,659,563 54,248 4,384,695 17,171,952
PARASAL BORCLAR
Finansal borglar - 10,416,634 - 22,332,103 600,822 33,349,559
Ticari borglar 1,065,024 - - - - 1,065,024
Calisanlara saglanan faydalara
iligkin kargiliklar - - - 62,438 19,798 82,236
Diger borglar ve yikomlalokler | 2,355,894 : = - - 2,355,894
Toplam parasal borglar 3,420,918 10,416,634 - 22,394,541 620,620 36,852,713
PARASAL VARLIKLAR 31 Aralik 2007
Makil ve nakit benzerleri 374,611 - - - - 374,611
Ticari alacaklar 043,059 - - - - 943,059
Diger alacaklar 503,060 298,198 - 63 - 801,321
Diger dtinen ve duran varhiklar 6,795,858 - 6,994 - 5,586,509 12,389,361
Stoklar = - 3,336,571 = - 3,336,571
Toplam parasal varhklar | 8,616,588 298,198 3,343,565 63 5,586,509 17,844,923
PARASAL BORCLAR
Finansal borglar - 1,942,719 14,640,432 14,268,504 571,853 31,423,508
Ticari borglar 1,576,144 - - - - 1,576,144
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kargihiklar - - = 84,886 27918 112,804
Diger borglar ve yilkimlilikler 165,400 - - - - 165,400
Toplam parasal borglar 1,741,544 1,942,719 14,640,432 14,353,390 599,771 33,277,856
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Dofug-GE Gayrimenkul Yatimm Ortakhfin AS ve Ortak Girigsimleri
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25 FINANSAL ARACLAR

Rayig Deger Riski
Rayig deger, bir varhifin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fivatim
ifade eder.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayig degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayig degerini tahmin etmekte kullanilmgtir,

Finansal Varhklar
Kisa vadeli olmalanindan ve Snemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayr nakit ve nakit esdegeri
varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu disiiniilmektedir. Ticari alacaklann
slipheli alacaklar karsih@ dilgiildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayig degerlerine yakin oldugu
dilsiiniilmektedir.

Finansal Yikimliiliikler
Ticari borglarin ve diger parasal yilkiimliiliiklerin kisa vadeli olmalan nedeniyle rayig degerlerinin

tasidiklar degere yaklasugi diistiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade
edilir ve islem malivetleri kredilerin ilk malivetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar degisen piyasa
kosullar: dikkate alinarak giincellendigi igin kredilerin rayig degerlerinin tasichiklar degeri ifade
ettigi diigliniilmektedir. Kisa vadeli olmalan sebebiyle ticari borglarin rayig degerlerinin tasidiklan
degere vakin oldugu ngdriilmektedir.

26 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yap ve Kredi Bankasi AS ve Koray Grubu 15 Mayis 2008 tarihinde Yap Kredi Koray
Gayrimenkul Yaurim Ortakhfi AS'deki sirasiyla %630.45 ve %25 oramndaki paylanm elden
gikartmak igin galismalara basladi@ini ilan etmistir. Grup stz konusu hisselerin muhtemel alim
isleminin degerlendirilmesi ile ilgili goriismelere baslamigtir,
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